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Where the next great
stories are born.
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Ha befektet6t keresunk, cégeladasban
gondolkozunk, érdemes-e most nekivagni?
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# Erdemes nekivagni?

@ Felkészilés |d6zités, felkészulés szempontjai
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Figure 6: Annual investment value in the CEE region, 2003-2015
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Figure 16: CEE venture capital investments by stage, 2007-2015 (number of companies)
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Magyar adatok

Chart 2. - Number of transactions - quarterly breakdown

(including follow-on investments)
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@ Jeremie program
vége

¥ 2016.Q3-Q4
alacsonyabb...

@ De Uj ,,friss pénz”
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EU: 1,6 milliard € uj VC fund

New fund will encourage more investment

E
By Michael Collins on 9 November 2016

Last week, Carlos Moedas, European
Commissioner for Research, Science and
Innovation, unveiled a new €1.& billion venture
capital fund for Europe.

The fund will be seeded with up to €400 million of European Union money, which the
Ccommission and European Investment Fund (EIF) hopes will ‘crowd in' up to three times
that amount from other sources, including pension funds and other large private investors
from around the world.

Unlike other EU programmes that support venture capital and innovation, this one will be
run by the private sector, using the contacts and the credibility of a recognised fund
manager to encourage institutional investors to look again at this asset class.

With this announcement, the Commission will begin the hunt for a manager to run the
programme. It will complement, but run independently of, the EIF, which already invests in
small businesses, including through venture capital. soon this new fund could be investing
money with some of Europe's best venture capital managers who, in turn, will support
Europe's brightest ideas and smartest innovations.

. Forras: InvestEurope

meg27

money X mergers X markets

Hiventures: 50 Mrd HUF
SZTA: ~ 50Mrd HUF

Family office,
maganbefektetok

Folyamatban lévé fund
raising tobb alapkezelonél

Novekvo érdeklodés a
régios / eurépai VC-PE
befektetoktol
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p IGEN: 2017-t6l ismét kedvez6 a kornyezet tokebevonasra!

#» Hiszen...

3 Uj szerepl6k, akar ,kihelyezési kényszerrel”

# Kozel annyi forras kerul ,piacra”, mint az elmult 6 évben
0sszesen

p Tapasztaltabb okoszisztéma

# Aktivabb nemzetkozi VC/PE alapok
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Eurdpa, M&A aktivitas
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B Number of deals

European M&A trends 2011-2016 Q1-Q3
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CEE régi6, M&A trend, 2016Q1-Q3  [MEP27
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Ha VC/PE befekteté exitrél van szé: mﬁ27
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Figure 14: Exits routes in CEE vs. total Europe, 2015
(% of exit value at investment cost)
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Mit keresnek alapvetoen a stratégiai befektetok?

Hozzaférés
foldrajzi
piacokhoz

Technologiahoz
hozzaféres

Anorganikus
novekedés,
fejlodés

Szakértelemhez
, tudashoz valo
hozzaférés

Piacra Iépési
akadalyok
lekiizdése

Specifikus
piaci
szegmensek-
hez
hozzaférés

Piaci
diverzifikacio
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What will be the most important
aspect of your next European
M&A target?

MNatural resources 15% —.

Existing plant/ 38%
real estate

Regional 55%
distribution
channels

Strong brand 77%

Technology/ 80%
intellectual
property
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» Tobb szaz Jeremie cég fog ,,piacra kerulni” — hisz a kockazati
tokeésnek exitalnia kell; a tipikus exit ut a szakmai befektetd.

#» Ekozben

# Szazaval, ezrével kerulnek ,piacra” nyugdij el6tt allo tulajdonosok /
vallalkozok cégei

# Jo technoldgiakat aktivan keresnek.. és ezt tudjak a cegek is.

# De még a munkaerd- és szakemberhiany is akviziciot fog szulni.
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Szamitani kell arra, hogy nem csak egyedul fognak
targyalni a vevovel, akinek az alkuereje ezaltal no!



Folyamat, felkésziilés moge7
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#» Akar tokebevonasra, akar stratégiai befektetore / akvizicidra
készulunk : a ,,menyasszonyt fel kell oltoztetni”.

s Késziiljiink ezer kérdésre.. . aztan + 1-re.

» Folyamat: lasd handout.
/

' Vélhetben tapasztalt befekteték fognak veliink szembe iilni.
Felkészultunk ra?

Megéri nem egyedul elindulni ezen az tton.

# Idéigénye:
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Joint '[ o Nyer6 stratégia
g VEnure VaIIaIatérték
Felvasarlas . Due
Elsobbsegi . '- diligence
részvény . ' IPO

Put / call opcio

Tag along .= ’=

Kulpiacra lépés
Kockazati toke

Versenytarsak
Term sheet Strategiai partner

Magveto finanszirozas
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Tarsai leszunk a rogos uton.

Horgos Lénard
lenard.horgos@m27.hu
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